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Prérequis: Microéconomie (concepts vus en 1% et 2°™ année et techniques usuelles
d’ optimisation)
Stati stiques (concepts usuels de I’ évaluation du risque par la théorie des probabilites)
Macroéconomie (principalement |’analyse conjoncturelle et les problématiques du
financement de la croissance)
Analyse financiére

Objet : Introduction aux problématiques centrales de I'industrie financiére a savoir
I”évaluation, la gestion et la tarification des risques. L’ accent sera principalement mis
sur I'industrie bancaire, mais la perspective du cours ne négligera pas les autres
aspects de la finance contemporaine. Les étudiants a I’issue du cours doivent étre
capables de lire un bilan de banque, de connaitre les méthodologies d analyse des
risques (contrepartie, taux d'intérét, liquidité, taux de change, et solvabilité) et enfin
d’avoir acquis une culture sur le role clé de I'industrie financiére dans le contexte de
I’ économie mondiale.

Evaluation : CM Un examen de deux heures principalement sous la forme de questions de cours
et/ou de réflexion.

Horaire: Les mercredis de 15 heures a 18 heures
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Chapitre 1 Lafirme, la concurrence et I'industriefinanciere
I. Lafirme: enjeu de samodélisation en sciences économiques

1. Présentation de I’ évolution du débat depuis |’ article de Coase (1937)
2. Laproblématique de la décision au sein delafirme
3. Une perspective entrepreneuriale

[1. Les approches de la concurrence

1. Laconception statique
2. Le processus concurrentiel : larivalité sur un marché
3. Lacomplémentarité entre intermeédiaires et marchés

[11. Lesinstitutions financiéres, un tour d' horizon non limitatif et descriptif

Marchés financiers et marchés de produits dérivés

Les banques

Les compagnies d’ assurances

L es sociétés de bourses

Les banques centrales

Autresintermédiaires financiers (OPCVM...)

Conclusion une spécialisation croissante et des frontieres qui ont de plus en plus
tendance a s effacer avec laredéfinition des métiers, les synergies stratégiques et
les contraintes concurrentielles
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V. Un approfondissement sur I’ industrie bancaire

1. Les métiers génériques de la banque: gestion des moyens de paiement et
intermeédiation financiére

2. Eléments d’ analyse de la comptabilité bancaire (bilan, compte de résultat)

3. Un apercu de lalittérature sur lamodélisation de lafirme bancaire

4. Proposition d’ une modélisation microéconomique de la banque

Chapitre2: lerdleclédel’industrie bancaire dans|’ activité économique
I. Les banques et le cycle économique

1. Lesenjeux deI’intermédiation bancaire
2. Un exemple d erreur systémique : le cas de I’'immobilier parisien 1985-96
3. Une mise en perspective des théories monétaires du cycle

I1. Laréglementation bancaire

1. Généralités sur I" analyse économique de la réglementation
2. Exemples sur les conséquences de la réglementation sur la rentabilité des banques
3. L’évolution récente de laréglementation de |’ industrie bancaire
- L’ évolution francaise : du service public bancaire ala concurrence
- Les conségquences du « to big to fail » (Crédit Lyonnais, Saving and
Loans...)



Chapitre 3: Lagestion desrisques bancaires et |a gestion Actif-Passif

I. Notions préliminaires

[1. Identification des risques bancaires
1. Le risque de contrepartie (particuliers, entreprises et pays) et sa prise en compte
dans la gestion interne de la banque
2. Définition des autres risques (liquidité, taux d'intérét, marché change, et
solvahilité)

[11. Généralités sur lamesure des risques

IV. Lerisque deliquidité

1. L’ évaluation du risgue liquidité
2. Lagestion actif-passif du risgue de liquidité

V. Lerisque de taux d'intérét

1. L’ évaluation du risgue de taux d’intérét
2. Lagestion actif-passif du risque de taux d’intérét

V1. Lerisque de change

1. L’ évaluation du risgue de change
2. Lagestion actif-passif du risque de change

Chapitre 4 : la Mise en ceuvre de la gestion Actif-Passif
I. Une présentation générale

1. Lecontrdle desrisques
2. Laflexibilité du bilan

[1. Un apercu sur la gestion quantitative des fonds propres

1. L’ adéquation en capital et larentabilité
2. Latitrisation et lagestion de bilan

[11. Lesfonds propres et la solvabilité

1. Lesfonds propres économiques
2. Les performances ajustées pour le risque
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anglaise de 2002 Risk Management Banking)
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Encyclopédie de gestion, Economica, 1997.
* Risgue de change

***Risgue de taux d’intérét

*Taux d'intérét et gestion financiere

Encyclopédie des marchés financiers, Economica,
* mmunisation de portefeuille et duration

* | nstruments de gestion du risque de taux
*Intermédiation financiére

***Gestion Actif Passif

Autreslivres consultables
Dupré et El Babsiri, ALM : techniques pour la gestion actif/passif, ESKA 1997. (L’introduction est
lapartie la plus intéressante du livre, elle met en perspective I histoire de la GAP)

Darmon, Stratégies bancaires et gestion de bilan, Economica,

**Alain GALESNE LE DIAGNOSTIC BANCAIRE DE L'ENTREPRISE- 4eme édition Septembre
2001

Lelivre est téléchargeable al’ adresse suivante :

http://cerefia.eco.univ-rennesl.fr/cerefial

SOMMAIRE
Chapitre 1 Le processus d'instruction d'une demande de crédit
Chapitre 2 L'Information financiére de base : les documents comptables de synthése
1.le bilan de I'exercice
2. le Compte de résultat
3. le Tableau de financement
4. |'annexe
Chapitre 3 Leretraitement des données comptables : un préalable al'analyse financiére
Chapitre 4 L'Analyse financiére stricto sensu : la mise en évidence de quelques relations financieres significatives
Chapitre 5 L'Evaluation du risque associé a un demandeur de crédit
Chapitre 6 Les Méthodes bancaires de limitation du risque-client
Chapitre 7 L'Ajustement des taux d'intérét débiteurs au niveau du risque percu du client
Chapitre 8 L'Evauation de laqualité commerciale du client
Chapitre 9 Quelques facteurs complémentaires intervenant lors de la décision d'octroi de crédit
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